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Dictamen del Comisario

A la Asamblea General de Accionistas
Bupa México, Compafiia de Seguros, S. A. de C. V.

(Cifras en miles de pesos)

En mi cardcter de Comisario'y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y los estatutos de Bupa México, Compafifa de Seguros, S. A. de C. V. (la
Institucién), rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion
contenida en los estados financieros que se acompafian, la que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracién, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

He asistido a lag asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que he sido
convocado y he obtenido, de los directores y administradores, la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesario examinar. Asimismo, he revisado el balance general de
Bupa México, Compaiiia de Seguros, S. A. de C. V. al 31 de diciembre de 2011 y sus correspondientes
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, los cuales son responsabilidad de Ia administracion de la Institucion. Mi revisién ha sido
efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

Como se describe en la nota 1 a los estados financieros, la Institucion estd obligada a preparar y presentar
sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
Meéxico, establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién). Dichos criterios
identifican y delimitan a la Institucién y determinan las bases de cuantificacion, valuacién v revelacién de
la informacién financiera, los que, en algunos aspectos difieren de las Normas de Informacién Financiera
mexicahas (INIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C.

Como se menciona en la nota 13 a los estados financieros, en resoluciones adoptadas fuera de asamblea de
accionistas del 27 de abril de 2011, se realizaron aportaciones en efectivo para futuros awmentos de capital
social por $34,628. La Institucién se encuentra en espera la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico respecto a la modificacion de su capital social fijo para llevar a cabo el traspaso de dichas
aportaciones a las cuentas de capital social correspondientes.

El traspaso del resultado del ejercicio 2010 al resultado de ejercicios anteriores no ha sido aprobado por la
asamblea de accionistas. '

Como se menciona en las notas 3(I) y 7 a los estados financieros, durante el ejercicio 2011, la Institucién

llevé a cabo el 100% de sus operaciones de reaseguroe cedido con Bupa Insurance Company (Compafifa
tenedora). ‘

(Continta)




En mi opinién, los criterios de contabilidad y de informacién seguidas por la Institucion y consideradas por
los administradores para preparar los estados financieros presentados por los mismos a esta asamblea, s¢
apegan a las establecidas por la Comision, son adecuadas y suficientes, en las circunstancias, y han sido
aplicadas de manera consistente con ¢l ¢jercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion refleja en forma
veraz, razonable y suficiente la situacion financiera de Bupa México, Compafifa de Seguros, S. A, de C. V.
al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a los criterios de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidos por la Comision, tal como se describe en Ja nota 1 a los
estados financieros.

Atentamente,

C.P.C. Rafael Gutierrez Lara
Comisario

Meéxico, . F., a 27 de enero de 2012.
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11650 México, D.F . .
Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
Bupa México, Compafiia de Seguros, 8. A. de C. V.

'

(Cifras en miles de pesos)

Hemos examinado los balances generales de Bupa México, Compafifa de Seguros, 8. A. de C. V. {la
Institucion), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los aflos terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros -son responsabilidad de la administracién de la Institucién. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de anditoria gencralmente aceptadas en

- México, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por 1a Comisién Nacional de Segurosy
Fianzas (la Comisién). La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia
que respalda las cifias y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evalvacién de los
criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de
la presentacion de los estados financieros tomados.en su conjunto Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base raz ar .

Como se describe en la not
sus estados financieros de acuerd

México, establecidos porila Comisi
Informaci6n Financiera mexican
Financiera, A. C. By ]

igada a preparar y presentar
ra las instituciones de seguros en
pectos difieren de las Normas de
xicano de Normas de Informacién

Como se menciona en las notas 3(1) y 7 a los estados financieros, durénte 2011 y 2010 la Institucién llevé a
cabe el 100% de sus operaciones de reaseguro cedido con Bupa Insurance Company (Compafifa tenedora).

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, por instruccicnes recibidas de la Comisidn, la
Institucion liberd reservas en el ejercicio 2010 por los siniestros pendientes de valuacién directos y retenidos
por $12,284 y $1,228, respectivamente. Asimismo la Comisién ordend a la Institucitn realizar -una
depuracion de la cuenta “Participacion de reaseguradores por siniestros Pendientes”; derivado de la cual se
acreditaron $2,549 a los resultados del ejercicio 2010 por concepto de dicha depuracitn. -

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Bupa México, Compaiiifa de Seguros, S. A. de C. V. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable v los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad
para las instituciones de seguros en México, establecidos por Ja Comision, tal como se describen en la nota 1
a los estados finaneieros. '
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BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, 8. A.DEC. V.
Balances Generales'
31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos)

Active 2011 ’ 2010

Pasivo y Capital Contable 2011 2010

Inversiones (nota 9): Pasive:

Valores: Reservas téenicas:
Gubernamentgles § 145784 T75815 De riezgos en curso;
Empresas privadas; De accidentes y enfermedades $ 241,008 188,160
Renta variable .78 .
Valuacidn neta (20) {243} ! Die obligacianes contractuales:
Deudares por intereses . 404 146,168 100 76,401 Por siniesiros y vencimientos 150,112 98,873
% Per siniestros ceurridos y no reportados 34,616 24,783
Reperto (nota 9) 20,240 3,300 Por primas en depdsito 3,721 188,449 . 2,620 126,276
Inversiones para obligaciones laborales (nota 10) 1,190 488 429457 314,436
Disponibilidad:
" Cajay bancas 1,766 A 1,095 Reserva parn obligaciones labarales {nota 10) 1,077 401
Deudores:
Por primas 153,985 105,658 Acreedores: 7
Daocumentos por cobrar 8,873 6,261 Agentes v ajustadores 29,502 19,258
Otros 1,931 164,289 5,185 118,104 Diverses 2,942 32,444 2,280 21,538
Reaseguraderes {notas 7 y 8): Reaseguradores {notas 7 y 8):
Participacién de reaseguradares Instituciones de segoros 90311 27,316
por siniestros pendientes 166.256 111,290
Participacién de reaseguradores ' Otros pasives:
por riesgos en curso C 178,581 344,837 141,024 252,314 Provisiones para la participacién de utitidades
= ! al personal . 789 1,665
Otros activos (nota 11): Provisiones para el pago de impuestos 36l 571
Mobiliario y equipo, neto 3,658 1,685 Otras abligaciones 41,724 30,279
Diversos 24,512 19,134 Créditos diferidos 8.548 51421 6,071 38,586
Gastos amortizables 5,619 3379 i
Amortizaeién (1,705) 32,084 ©@12) 23,286 Suma del pasivo 604,710 402217 .
Capital contable (nota 13):
Capital social 94,733 94,733
Reserva legal 1,333 1,333
Apartaciones para futuros aumentos de capital social 34,628 -
Resultados de ejercicios anteripres ’ (12,355) (13,490)
Resultado del ejercicio - (6,565 (4,865)
Suma del capital 105,774 77,711
Compromiso y contingencias (nota 14)
Suma del active 710,484 479,988 Suma del pasivo y vapital 716,484 479,988

Wer notas adjuntas 2 los estados finangieros.

Cuentas de Orden

Pérdida fiscal por amortizar  §

Garantas por reporto

2011 2010

12,888 14,384
8,300

20,240




BUPA MEXICQ, COMPARNIA DE SEGUROS, S.A.DEC.V,
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos)
2011 2010
Emitidas (nota 6) ) : . $ 452,026 : 351,532
Menos cedidas (notas 7 y 8) ; 406,824 316,379
Primas de retencién _ _ 45,202 ' 35,153
(Mas disminucién) menos incremento neto de la reserva de riesgos en curso (nota 2a) A 11,768 ' (1,684
Primds de refencion devengadas - T 33434 36,837
Menos:
Costo neto de adquisicién: : ;
Comisiones a agentes _ ‘ 82,279 63,784
Compensanciones adicionales a agentes’ ‘ 17,135 13,794 -
Comisiones por reaseguro cedido (nota 8) - o (150,525) (117,060)
Cobertura de exceso de pérdida (nota 8) 2,260 j 1,764 ‘
Otros (nota 2) . ‘ 37,290 (11,561 17,2135 (20,503) -
Costo neto de siniestralidad y otras obligacicnes : : _
coniractuales (nota 8) o . ' 23,233 : 18,754
Utilidad téenica ' ‘ 21,762 38,586
Gastos de operacion netos:
(Gastos administrativos y operatives - 21,765 L 23,557
‘Remuneraciones y prestaciones al personal : ) 29,749 21,026 ‘
Depreciaciones y amortizaciones g 1,255 32,768 . 978 45,561
Pérdida de Ia operacién : S )1 (6,975)
Resultado integral de financiamiento: :
 Deinversiones 2,878 584
Por valuacion de inversiones ) 3 [041) S : 1,358
Por recargos sobre primas j i 8,789 6,393
Otros ) _ : : 63 ; 48
Resultado cambiario . : ) 8,926 20,638 (3,067) 5,316
Pérdida antes de impuestos a la utilidad 3 ' ) (10,369 . S (1,659) '
Impuesto a la utilidad corriente y diférido (nota 12) d ’ ’ 3,804 : (3,206)

Pérdida del ejercicio $ . (6,565) (4.865)

Ver notas adjuntas a fos estados financieros.




* | " BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S, A, DE C. V.
Estados de Variaciones en el Capitdl Contable

Afios terminados el 3 1 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos) -
Capital ;
contribuido Capital ganado
' Aportaciones
para futuros Resultados Total del
Capital aumentos de Reserva - De ejercicios Del . capital
social ' capital legal anteriores « ejercicio - contable
Saldos al 31 de diciembre de 2009 - . ™ : $ 56,098 . 38,635 1333 _2,544 {15,534) _ ‘ 82,576
Movimientos inherentes & acuerdos de los accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior ' . - - - . (15,534) 15,534 -
Incremento en el capitéi social (nota 13) : 38,6335 B (38,635) - . “ g
Movimientos inherentes al recomocimiento de la utilidad integral: E
Resultado cel gjercicio (nota 13) . @ - - - - (4,865) (4.863)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 ‘ _ " 94,733 - 1,333 - (13,490) (4,865) . ' 77,711
Movimientos inherentes a acuerdos de los accionistas:
Traspaso del resultado del gjercicio anterior _ - - i ; - {4,865) 4,865 Co-
Aportacién para futuros aumentos de capital (nota 13) - g 34,628 " 7 s ok - 34,628
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Resultado del gjercicio (nota 13) : - - - - : (6,365) (6,565) -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 ‘ ‘ _ 5 94733 34,628 1333 . (18,359) {6,565) 105,774

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, 8. A.DEC. V.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados 1 31 de diciembre de 2011 y 2010~

(Miles de pesosj
2011
Resultado neto . b (6,565)
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo: :
Pérdida (utilidad) por valorizacién asociada _

a actividades de inversién y financiamiento 20
Depreciaciones y amortizaciones ' ‘ ' 1,255
Ajuste o incremento a las reservas téenicas T 15,291
Impuesto a la utilidad y PTU causados y diferidos . . (4,398)

Subtotal , ) 5,603
Actividades de operacion: ‘ )
Cambios en inversiones en valores (70,398)
Cambio en deudores por reporto (11,940)
Cambios en primas por cobrar : (46,827)
Cambios en otras cuentas por cobrar . ; 642
Cambios en reaseguradores, neto . L ‘ ' 8,029
Cambio de otros activos operativos B (191
Cambio en obligaciones y gastos asociados a la siniestralidad 62,173
Cambio en acresdores. 10,906
Cambio en otros pasivos operativos _ 12,721
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién o (29,282)
Actividades de inversién:
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién: Cobros y
pagos de activo fijo, neto {4,675)
Actividades de financiamiento:
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento: Cobros y
pagos de capiial, neto - : 34,628
Incrémento (disminucién) neto en disponibilidades ’ 671
Disponibilidades: -
Al principio del afio ' 1,095
Al fin del afio $ 1,766

Ver notas adjuntas a los estados financieros. ; :

2009 -

(4,865)

(1,358)
978

(3,688)
3764

(5.169)

16,509
3,706
(10,558)
807
(23,258)
(760)
8,601
(2,070)
11,960

(232)

_ (382)

(614)

1,709

1,095




BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S.A.DEC. V.
thas a los Estados Financicros
~ 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos)

(1) Autorizacién y bases de présentacién-

El 27 de enero de 2012, Fabidn Casaubon Garcin, Director General y Victor Enrique Orozco
Hernéndez, Director de Administracién y Finanzas de Bupa México, Compafifa de Seguros,
S.A.de C. V. (la Inst1tuc10n) autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y

sus notas. '

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la Ley, General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (la Ley) y los estatutos de la Institucion;
los accionistas, ¢l consejo de administracién y la Comisién Nacional de Seguros y Finanzas
(fa Comision) tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision.
Los estados financieros adjuntos se someteran a la aprobacién de la proxima Asamblea de
Accionistas.

Los-estados financieros de la Institucién estdn preparados con fundamento en la legislacion
de seguros y de acuerdo con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
Meéxico, establecidos por la Comisién, compuestos por reglas particulares. que identifican y

“delimitan a la entidad, y determinan las bases de cuantificacion, valuacién y revelacién de la
informacion financiera, los que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de Informacién
‘Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién
Financiera, A. C. (CINIF), principalmente en: (i) . la clasificacién'y presentacion de algunos
rubros dentro de los estados financieros, (i) no siguen el proceso de supletoriedad
establecido por las NIF, (iii) en el reconocimiento de ingresos derivados de la emisién de
pélizas de seguros, (iv) los costos de colocacién de las pélizas de seguros se reconocen
directamente en el estado de resultados, (v) establece reglas particulares para la creacién y
constitucion de reservas técnicas, (vi) los derechos y recargos se reconocen en resultados al
momento en que se cobran, y (vil) que requicren de la autorizacién de la Comisién para la
capitalizacion de activos intangibles en el balance general

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

La Comision tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de las instituciones de Seguros y

realiza 1a revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periodica que las
instituciones deben preparar.

(Continda)
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BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, . A. DE C. V.
~ Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Actividad de la Institucién y asunto sobresaliente-
Actividad-

La Institucion es subsidiaria de Bupa Insurance Company (Compafifa tenedora) y Bupa
Investment Corporation, quienes poseen el 99.99% y 0.01% del capital social de la
Institucién, respectivamente. La Institucién tiene como objeto practicar, en los términos de
la Ley, el seguro y reaseguro especializado en la operac1on de accidentes y enfermedades, en
el ramo de gastos médicos.

Asunto sobresaliente del ejercicio 2010-
Liberacion de reservas técnicas-

Por instrucciones de la Comisién, recibidas mediante acta No. 66 de la visita especial
ordenada en el oficio 06-367-11-3.2/06322 del 31 de Mayo 2010, la Institucién liberd
reservas en el €jercicio 2010 por los siniestros pendlentes de Valuacmn directos y retenidos
por $12,284 v $1,228, respectivamente.

Asimismo mediante oficio 06-367-I11-4. 2/ 10204 del 03 de Agosto del 2010, la Comisién
orden6- a la Institucién la depuracién de la cuenta “Participacién de reaseguradores por
siniestros pendientes”; derivado de la cual se acreditaron $2,549 a los resultados del ejercicio B

- 2010 por concepto de dicha depuracién.

Resumen de las principa,les' polificas contables-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién efectie estimaciones
y suposmlones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asf como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros 1mp0rtantes sujetos a estas -
estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de inversiones en valores, los activos por -
impuestos a la utilidad diferidos y las reservas técnicas. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones y suposiciones.

(Continta)
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BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS,S. A.DEC. V.
- Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Para propésitos de revelacion en las notas a los estados financieros cuando se hace referencia
a $, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares, se trata de
dolares de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables significativas aphcaclas por la Institucion en la preparacmn de sus
estados financieros son las siguientes:

@

R

Reconocimientos de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros que se acompafian fueron preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México en vigor a la fecha
del balance genmeral, los cuales debido a que la Institucién opera en un entorno
economico no inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacién -

en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el Indice

Nacional de Precios al Consumidor (INPC), que se da a conocer por el Instituto -

-Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), hasta junio de 2011 este indice era

emitido por el Banco de México (Banco Central). El porcentaje de inflacidn
acumulado en los tres ultimos ejercicios anuales, incluyendo ¢l que se indica y los

- indices utilizados para determinar la inflacién, se muestran a continuacién:

31 de diciembre de INPC e Inﬂacién |
. Del afio Acumnulada
2011 £ . 103,551 3.80% 12.26%
2010 o - 99,742 - 4.40% 15.19%
2009 & 95.536 3.57% 14.48%
Inversiones-

-~ La Comisién reglamenta las bases sobre las cuales la Institucién efectiia sus -

inversiones, para lo cual, ha establecido un criterio contable .y de valuacién, que
clasifica las inversiones atendiendo a la intencion de la administracién sobre su
tenencia, como se menciona en la siguiente pagina.

(Continﬁa)




4
BUPA MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S. A.DE C. V.
Notas a los Estados Financieros
(Milés de pesos)
Titulos para financiar la operacion-

Son aquellos tftulos de deuda o capital que tiene la Institucién con la intencién de
cubrir siniestros y gastos de operacién. Los titulos de deuda se registran a costo de
adquisicion y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes)
se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se reconocen como
realizados en el estado de resultados.

Los titulos de deuda se valtian a su Valor razonable, tomando como base los precios de
mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes o bien, por
publicaciones oficiales espec1ahzadas en mercados internacionales, y, en caso de no
existir cotizacién de acuerdo con los plazos establecidos por la Comision, se tomard
como precio actualizado para valuacién, el costo de adquisicién, el valor razonable de
estos titulos debera obtenerse utilizando determinaciones técnicas del valor razonable.

Los titulos de capital se registran a costo de adquisicién y se valtian en forma similar 4
los titulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos-de
determinar el valor razonable, se considerara ¢l valor contable de la emisora o el costo
de adquisicion, el menor. }
Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen
en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Por valuacmn de i 1nver310nes como
“parte del “Resultado integral de ﬁnanmarmento”

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccién se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién. -

Titulos disponibles para su venta-

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como. inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacién.  Los titulos de
deuda se registran a su costo de adquisicion, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o equivalentes) y su valuacion se efecttia de igual manera que los
titulos para financiar la operacién, incluyendo el reconocimiento del rendimiento
devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto por valuacion en
el capital contable en el rubro de “Superavit por valuacién de valores”, hasta en tanto
dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al
momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable,
deberdn reconocerse en los resultados del periodo en que se efectiia la venta.

{Continiia)
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Los instrumentos de capital disponibles para la venta son aquellos que la

administracion de la Institucién tiene en posicién propia, sin la intencién de cubrir

siniestros y gastos de operacién, y se registran a su costo de adquisiciéon. Las
nversiones en acciones cotizadas se valian a su valor razonable, tomando como base

los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes, |
en caso de que no existiera valor de mercado, se considera el valor contable de la ,

emisora. Los efectos de valuacion de instrumentos de capital se registran en el rubro de
“Superavit por valuacion”. S

* Tratdndose de inversiones permanentes en acciones, la valuacion se realiza a través del
método de participacion conforme a la metodologia establecida en la NIF C-7
“Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”,

Para los ftitulos de deuda y capital, los costos de transaccién de los mismos se
reconocen como parte de la inversién a la fecha de adquisicion. '

Titulos para conservar a vencimiento-

Son titulos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos a vencimiento. Sélo
podran clasificar valores en esta categoria, las instituciones de Seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento; sin menoscabo de su liquidez
¥ que no existan limitaciones legales o de otra indole qué pudieran impedir la intencién
original. Al momento de la compra estos titulos se registran a su costo de adquisicion,
y se valilan a costo amortizado v el devengamiento de su rendimiento (interés, cupones

- 0 equivalentes), se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se
reconocen como realizados en el estado de resultados. '

Los costos de transaccién se reconocen como parte de la inversién a la fecha de
adquisicion. :

 Transferencias entre categorias-

Las transferencias entre las categorfas de activos financieros sélo son admisibles
cuando la intencién original para la clasificacién de estos activos se vea afectada por

los  cambios en la capacidad financiera de la entidad, o por un cambio en las
circunstancias que obliguen a modificar la intencién original. '

(Continiia)
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Solamente podrén realizarse transferencias de titulos desde y hacia la categoria de

- titulos conservados a vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacién del

Comité de Inversiones, y que dichas operaciones no originen faltantes en las coberturas
de reservas técnicas y de capital minimo de garantia.

La transferencia de categoria de instrumentos financieros para financiar la operacién
solo puede realizarse con la autorizacién expresa de la Comisién,

- La Institucion no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separado en el balance general,
inicialmente se registran al precio pactado y se valiian a costo amortizado, mediante el
reconocimiento del premio en los resultados del ejercicio conforme se devengue de
acuerdo con el método de interés efectivo; los actives financieros recibidos com

. colateral se registran en cuentas de orden. ‘ ‘

Valores restringidos-

Los valores otorgados en préstamo, actuando la Institucién como prestamista, deben
reconocerse como un valor restringido, siguiendo las normas de valuacién,
- presentacién y revelacién del titulo original. FEl devengamiento del rendimiento se
realiza conforme al método de interés efectivo y se reconocen como realizados en el
- estado de resultados. '

 Deterioro- '
La Institucién evalia a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que
un titulo esté deteriorado, ante la evidencia objetiva y no temporal de que el

instrumento financiero se ha deteriorado en su valor, se determina y reconoce la
pérdida correspondiente. :

(Continna)
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Disponibilidades—

Las dlspombﬂldades incluyen dep051tos en cuentas bancarias en moneda nacional y
délares. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o
pérdidas en valuacién se incluyen en los resultados del ejerc1010 como parte del
resultado 1ntegra1 de financiamiento.

Los cheques que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias héabiles

de haberse depositado, y Jos que habiéndose depositado hubieren sido objeto de
devolucién, se llevan contra el saldo de deudores diversos. Una vez transcurridos
cuarenta y cinco dfas posteriores al registro en deudores diversos, y de no haberse
recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberdn castigarse directamente contra
resultados. Tratindose del monto de los cheques emitidos con anterioridad a la fecha
de los estados financieros que estén pendientes de entrega a los beneficiarios, se
incorporan al rubro de disponibilidades sin dar efectos contables a la emision del

- cheque.

Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre de
2007 se actualizé mediante factores derivados del INPC. El calculo de la depreciacién

se realiza bajo el método de linea recta, con base en la vida 1til estimada por la

administracién de la Institucién y considerando el valor residual de los activos, de
acuerdo con las tasas anuales de depreciacion mencionadas en lanota 11.

Deudores-

Por prima

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad
menor a 45 dias; de acuerdo con las disposiciones de la Comisién, cuando | superen la
antigiledad mencionada, deben cancelarse contra los resultados del ejercicio.

Prestamos a funcionarios v empleados, prestamos, créditos o ﬁnanc1annentos otorgados
v otros adeudos

La administracién de la Instltucxon realiza un estudio para estimar el valor de
recuperacién de los préstamos a foncionarios y empleados, asf como por aquellas

ccuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte desde

su origen a un plazo mayor a 90 dias naturales, creando en su caso la estimacién para
castigos de cuentas de dudosa recuperacion.

(Contintia)
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Por los préstamos, créditos o {inanciamientos otorgados, en los cuales no se realizé con

anticipacion a su otorgamiento, el estudio de conveniencia social, legalidad, viabilidad

econdmica de los proyectos de inversion, de los plazos de tecuperacién de los mismos
y demas requisitos a que hace referencia la fraccién IX del articulo 35 de la Ley, se
registra una estimacion para castigos por el importe total de los préstamos, créditos o
financiamientos otorgados, dicha estimacién s6lo es cancelada cuando se obtlene la
. recuperacién de dichas operaciones:

Tratandose de cuentas por cobra:r que no estén comprendidas en los dos pdrrafos
anteriores, la estimacién para castigos de cuentas de dudosa recuperacion se realiza por
el importe total del adendo de acuerdo con los siguientes plazos: a los 60 dias naturales
‘siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados, y a
- los 90 dias naturales 31gulentes a su registro 1n101a1 cuando correspondan a deudores
1dent1ﬁcados

Reservas técnicas-

La constitucién de las reservas técnicas y su inversion se efectiia en los términos y
proporciones que establece la Ley. La valuacién de estas reservas es dictaminada por
disposicién de la Comisién por un actuario independiente, el cual se encuentra
registrado ante la propia Comisién. A continuacién se mencionan los aspectos mas
importantes de su determmamon y contablhza(:lon ' :

Reserva para riesgos en curso-

Conforme a las dlSpOSlClOI‘leS del Capitulo 7 de la Circular Unica de Seguros las
instituciones de seguros registran ante la Comision, las notas técnicas y los métodos

actuariales mediante los cuales constrfuyen y valuan la reserva para riesgos en curso.
La reserva para riesgos en curso de accidentes y enfermedades, incluye el exceso de la
proyeccion de las obligaciones futuras por concepto de reclamaciones sobre el monto

de las primas de riesgo pendientes de devengar.

La Institucién calcula el factor de suficiencia conforme al método a31gnado por la
Cormswn

(Contintia)
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Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos-
Esta reserva tiene dos componentes:

- La obligacién por los siniestros ocurridos v conocidos por la Institucién al cierre
del ejercicio que se encuentran pendientes de pago.

. Su incremento se realiza conforme al reclamo de los siniestros ocurridos, con
base en las estimaciones que efectia la Institucién del monto de su obligacién por
los riesgos cubiertos en las operaciones de accidentes y enfermedades. En caso
de operaciones de reaseguro ced1d0 simultidneamente se registra la recuperacién
correspondiente. -

- Reserva de siniestros pendientes de valuacion, el calculo de esta reserva se realiza
aplicando la metodologia actuarial asignada por la Comisién, en tanto la
Institucién no cuente con informacion estadistica para desarrollar y aplicar una
metodologia propia, y corresponde al valor esperado de los pagos futuros de
siniestros gue, habiendo sido reportados en el afio en curso o en afios anteriores,
se puedan pagar en el futuro y no se conozea un importe preciso de éstos por no
contar con una valvacién. La metodologia asignada por la Comisién, establece
que el monto obtenido de la reserva de siniestros pendientes de valuacién no
debera ser inferior a la provision, que de manera individual, la 1nst1tu<:10n haya
.constituido para cada siniestro.

Reserva para siniestros ocurridos no reportados-

De acuerdo con los ordenamientos de la Comisién, las instituciones de seguros deben

_constituir esta reserva que tiene como proposito reconocer el monto estimado de los

siniestros que ya ocurrieron y que los asegurados no han reportado a la Institucién, la
cual incluye una estimacién de los gastos de ajuste correspondientes. Esta estimacién
se realiza con base al método asignado a la Institucién por la Comisién, en tanto no se
tenga informacion estadistica para desarrollar y aplicar una metodologia propia. La
Institucién constituye reserva por los gastos de ajuste de los siniestros ocurridos V no
reportados, de acuerdo a la aplicacién de la metodoiogla asignada por la Comision.

Provisiones-

La Institucién reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de
eventos pasados.

(Continua)
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(h) Beneficios a empleados-

@)

@

Los beneficios por terminacién por causas distintas a la reestructuracién y al retiro, a
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada gjercicio, con
base ‘en célculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectados. Al 31 de diciembre de 2011 para
efectos de reconocimiento de los beneficios al retiro, la vida laboral pro’rﬁedio
remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios es aproximadamente
de 15.62 afios. o

Impuestos a la utilidad (Impuesto sobre la renta (ISR), Impuesto Empresarial a Tasa

4

Unica (IETU)) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

El ISR,'eI IETU y la PTU causados en el afio se determinan conforme a las”
disposiciones fiscales vigentes.

El ISR, IETU y la PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y
pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras
atribuibles a -las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el .caso
de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales
por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos: diferidos y PTU diferida se
calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicardn a la
utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertirdn las diferencias

temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos y

PTU diferida se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos
cambios. " & ° -

Actualizacion del capital social y resuitados de ejercicios anteriores-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determin6 multiplicando Tas aportaciones y los
resultados acumulados por factores derivados del INPC, que miden la inflacién
acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se generaron las. .
utilidades o pérdidas hasta el cierre del gjercicio 2007, fecha en que se cambié a un
entorno econémico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. _
Los importes as{ obtenidos representaron los valores de la inversion de los accionistas.

(Continia)
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Reconocimiento de ingresos-

Ingresos por primas de seguro-

Los ingresos se registran en funcidn a las primas correspondientes a las polizas

contratadas disminuidos por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros que no han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo
estipulado por la Ley se cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en
curso, y en el caso de rehabilitaciones, se reconstituye la reserva a partir del mes en que
recupera la vigencia el seguro.

Derechos sobre pélizas y recargos sobre primas-

“Estos ingresos corresponden a la recuperacion por los gastos de’expedicion de las

polizas y al financiamiento derivado de las pélizas con pagos fraccionados,
considerando como ingreso del afio la porcién cobrada y como 1ngreso d1fendo la
porcidén no cobrada al término del afio.

Particétmcia’n de utilidades en operaciones de reaseguro-

La participacion de utilidades correspondiente al reaseguro cedido se reglstra como un
ingreso, al afio siguiente al que se refieren los contratos, una vez que se determma el
resultado tecmco de los mismos. C.

Concentracién de negocio-

Los productos de seguros de la Institucién se comercializan con un gran nimero de
clientes, sin que exista concentracién importante en algl’m cliente especifico.

Durante 2011 y 2010 la Institucién llevé a cabo el 100% de sus operacwnes de
reaseguro cedldo con su Compafifa tenedora (ver notas 7 y 8).

Costo nefo de adquisicion-
El costo de adquisicién se reconoce en los resultados al momento de la emisién de las

pélizas, disminuyendo las comisiones del reaseguro cedido. El pago a los agentes se
realiza cuando se cobran las primas.

(Continua)
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‘Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacion, los resultados por venta de-
instrumentos financieros y las diferencias en cambios. '

Las transacciones en moneda exiranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de su celebracion o liquidacién. La Institucion mantiene sus registros contables
en pesos y en monedas extranjeras, las que.para efectos de presentacién de los estados
financieros fueron convertidas al tipo de cambio del viltimo dia habil del mes, publicado
por el Banco Central (ver nota 5). Las diferencias en cambios incurridas en relacién
con activos y pasivos contratados en moneda extranjera se registran en los resultados
del afio. '

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes ‘se reconocen hasta el momentd en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion. ¥ &

Supletoriedad-

Las instituciones de,seguros observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto
cuando a juicio de la Comisién, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de
contabilidad especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan
operaciones especializadas. En los casos en que las instituciones de seguros consideren
que no existe algiin criterio de valuacién, presentacién o revelacién .para alguna
operacion, emitido por las NIF o por la Comisién, deberan hacerlo del conocimiento de
esta Gltima, para que se lleve a cabo el analisis y en su caso, la emision del criterio
correspondiente. _ "

(Continta)
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Cambio contable-

Como parte del proceso de homologacion con las NIF que emite el CINIF, la Comisién llevé
a cabo un andlisis a sus criterios contables, con el objetivo de identificar y eliminar, en la
medida de lo posible, las diferencias existentes entre las NIT y los citados criterios aplicables
al sector asegurador, por lo que el 14 de febrero de 2011 fue publicada en el Diario Oficial de
la Federacién (DOF), la Circular Modificatoria 06/11 de Ia Circular Unica de Seguros, -
mediante la cual se da a conocer a las instituciones de seguros, que su contabilidad se ajustard
a lo establecido en la Serie A “Marco Conceptual”, con excepcion de [a NIF A-8
“Supletoriedad”, asi como de las Series B “Normas aplicables a los estados financieros en su
conjunto”, C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros” vy D
“Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”, con algunas excepciones y -
precisiones. Debido a que la adopcién del criterio contable mencionado anteriormente no
gener6 efectos importantes en Jos estados financieros de la Institucién, la administracién’
presenta estados financieros comparativos con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010. :

Posicién en moneda extranjera-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la posicién en délares; los cuales fueron valuados al tipo

de cambio publicado por el Banco Central, de $13.9476 y $12.3496 (pesos por délar),
respectivamente, se miestra a continuacion: ' ' ‘

Délares
2011 2010
Activos . | 19,679,261 16,887,509
Pasivos ‘ : ‘ (16.401.714)  (14.947.339)
Posicién activa | 3.277,547 1,940,170

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se registraron $8,926 y $(3,067) de utilidades (pérdidas)
cambiarias netas, respectivamente.

(Contintia)
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(6) Primas anticipadas-

-Al 31 de diciembre de 2011, Ia Institucién ha emitido y registrado en su contabilidad polizas
de seguro cuya vigencia inicia en el ejercicio 2012, el anélisis de los rubros en los que se
registraron dichas pé6lizas, se presenta a continuacion: :

Cuentas del balance general:

Deudor por prima $ 756
_ Participacién del reasegurador por riesgos en curso ‘ 407
 Recargos sobre primas por cobrar - ' . 24
-Derechos sobre pélizas por cobrar ' 21
IVA por devengar ' ‘ - 104
- Comisiones por devengar E i
Instituciones de seguros cuenta corriente ‘ 546
. Reserva de riesgos en curso 545

Cuentas del estado de resultados:

Primas del seguro directo : = $ 607
Primas del reaseguro cedido : o (546)
Comisiones por reaseguro cedido : 202
Comisiones a agentes , | (139)
Incremento de reserva de riesgos en curso - (138)
Efecto en resultados , -5 (1®

(Contintia)
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Reaseguradores-

La Instituci6n limita el monto. de su responsabilidad de los riesgos asumidos a través de un
contrato automatico con su Compafiia tenedora mediante el cual cede a dicho reasegurador
una parte de la prima, recibiendo una comisién por reaseguro cedido.

La Institucién tiene una capacidad de retencién limitada en el ramo de gastos médicos y
contrata coberturas de exceso de pérdida, que cubren las operaciones de accidentes y
enfermedades. ‘ e : ‘

De acuerdo a las disposiciones de la Comisién, Jas primas cedidas a los reaseguradores que
no tengan registro autorizado, seran consideradas como retenidas para ¢l célculo del capital
minimo de garantia y algunas reservas.

El reasegurador tiene la obligacién de rembolsar a la Institucién los siniestros reportados con
base en su participacion. '

Durante los gjercicios 2011 y 2010, la Institucién realizo operaciones de cesién de primas por
$406,824 y $316,379, respectivamente. ‘

Operaciones con partes relacionadas-

- Las operaciones realizadas con la Compafiia tenedora y relacionadas, en los afios terminados

el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integran como se muestra a continuacién:

. 2011 2010
Ingresos con Compatfiia tenedora: _
Siniestros recuperados por reaseguro cedido ‘ $ 212,367 - 162,760
Comisiones por reaseguro cedido _ 150,525 - 117,060

$ 362,892 279,820

(Continnga)
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“Gastos: -
. Compafiia tenedora: . _
L Primas cedidas . . $ 406,824 316,379
Cobertura de exceso de pérdida 2,260 1,764
Bupa WorldWide Corporation: : : .
Rembolso de gastos de viaje, _
comisiones bancarias y activos fijos _. 1,575 2,511
USA Medical Services Corporation: ‘
Rembolso por pagos de siniestros - 3,878 11,314
Servicios de atencion a siniestros ' 7.090 6280 -
$ 421,627 - 338,248

Los saldos por, cobrar y (por pagar) a la Compafifa tenedora y relacionadas, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se integran como sigue: °

2011 2010
Compafifa tenedora: | |
~ Reaseguro instituciones de segiros (activo) $ 166,256 111,290
Reaseguro instituciones de seguros (pasivo) - 90,311y (27,316)
Bupa WorldWide Corporation ‘ : (741) (145)
USA Medical Services Corporation o . (946) o (1435
Saldo por cobrar, neto $ 74,258 . 82,394

(9) Inversiones-

Al 31 de diciembre de 201 1, el portafolio de inversiones esta i’ntegrédo por. titulos
clasificados para financiar la operacion, cuyos plazos oscilan de 3 dias a 3 meses (de 2 diasa
3 afios en 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los instrumentos financieros se analizan como se muestra
en la hoja siguiente. :

(Continua)




Titnlos de denda:
Valores gubernamentales:

. Para financiar la operacion:
Papet det Gobierno Federal (UMS)
Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES)
Bonos
BPAT

Valores empresas privadas: .
Valores de empresas de renta variable
“para financiar la operacién del
sector no financiero
Total de incremento por valuacion, neta

Reporto

Para conservar a vencimiento;
BONDES
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2011 2010
(Decremento) (Decremento)
ineremento por incremente por
Dendores por valuacién de . Deundores por  valuacién de
Importe intereses _ valores Importe intereses yalores
$ . . = 2,968 100 (373)
72,078 404 (2] 51,827 - 130
73,706 L - 21,020 - -
3§ 145,784 404 (20) 75,815 160 {243}
3 - 729
b3 20 243
3 20,240 _ 8,300

(Continta) _
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| (10) Beneficios a empleados-

El reconocimiento de los costos y reservas de primas de antigiiedad se determina conforme a
lo dlspuesto por la Comisién y lo establecido en la NIF D-3 "Beneficios a los empleados"

Los componentes del costo ncto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 se
muestran a contmuacmn -

Costo neto del periodo: : _ _ :
Costo laboral del servicio actual ' $ 472 69
Costo financiero ' = ' ' - 86 I§ -
Rendimiento de los activos - (15) 9

. Ganancia o pérdida actuarial neta ; " = 113 = 284
Costo laboral del servicio pasado & . _ 2 . _24
Costo neto del periodo ' | $ 679 - 385

El valor presente actuarial de las obligaciones: por beneﬁcms son como se muestra a

continuacién:
2011
, Por Al - _
terminacién  retiro Total
Obligacién por beneficios definidos (OBD) $ 579 ' 689 1,268
Servicios pasados no reconocidos - 191 (191)
Pasivo neto presentado en balance 579 498 1,077

(Contintia)




19
BUPA MEXICO, COMPARIA DE SEGUROS, S. A.DE C. V.

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)
2010
Por _ Al

terminacin retire - Total

Obligacién por beneficios definidos (OBD) -~ § 433 308 741
Servicios pasados no reconocidos . - (84) (84

~ Pasivo nelo proyectado _ 433 224 657
Pasivo neto no reconocido _ (188) - _(68) (256)

Pasivo neto en balance $ 245 - 156 401

La Institucion tiene la politica de adquirir instrumentos financieros de deuda para cubrir un
monto significativo del pasivo neto proyectado, las inversiones de la Institucién para dicho
proposito al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a $1,100 y $488, respectivamente,
mismas que se registran a su valor razonable.

Las tasas nominales utilizadas en las proyecciones actuariales al 31 de diciembre de 2011 y
- 2010, son como sigue: ‘

‘ 2011 2010
Tasa de descuento 8.5% 7.5%
Incremento de salarios ‘ - 4.6% e o, 5%
Tasa de rendimiento de los activos i 0.0%: : 74%

{11) Otros activos-

El mobiliario y equipo de la Institucién a] 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 se analiza como se
muestra a continuacion:

Tasa anual de

_ _ 2011 - 2010 depreciacidn
Mobiliario v equipo de oficina % 1,922 1,379 . 10%
Equipo de computo L 3,483 1,958 30%
Equipo periférico 177 - 90 25%
Equipo de transporte 397 - . 25%
' ' 5,979 3.427
Menos depreciacién acumulada ‘ 2,321 1,742
o § 3,658 1,685

- (Continfia)
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El rubro de “Diversos” al 31 de diciembre de 2011, se integra por pagos antlclpados por
concepto de servicios por $798 ($608 en 2010) y por el activo por. ISR y PTU diferido de
- $23,714 ($18,526 en 2010)

El rubro de “Gastos amortizables” al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010,. se integra
principahnente por remodelaciones. : .

(12)- Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarlal atasa
nunica (IETU)) y partlclpacmn de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con la legislacién ﬁscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores La ley del ISR vigente establece
" una tasa aplicable de ISR del 30% por los ejercicios fiscales del 2010 al 2012, para 2013 sera -
del 29% y de 2014 en adelante del 28%. Latasa del JETU es del 17.5%.

- La PTU se determina de acuerdo con lo ésﬁablecido en el articulo 16 de la Ley del ISR.

~ Debido a que, conforme a estimaciones de 1a Institucién; el impuesto a pagar en los proximos’
gjercicios es el ISR, los unpuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
determinaron sobre la base de ese mismo impuesto.

- El gasto (beneficio) por impuestos a la utilidad y PTU se integran como sigue:

2011 : 2010
Impuestos Impuestos

ala utilidad PTU alautilidad PTU

Sobre base fiscal (IETU en el caso

de impuestos a la utilidad) $ « (789) (893) (1,665)
Diferido (ISR en caso de impuestos ‘ . ; :

diferidos a la utilidad) 3.804 1383 - 2313) 1,107
Impuestos a la utilidad y PTU en - ‘ ;

resultados $ 3,804 594 (3,206)  (558)

En la hoja siguiente se presenta en forma condensada, una conciliacién entre el resultado'
contable antes de impuestos y el resultado para efectos de ISR y PTU.

(Continua)
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Pérdida antes de impuestos
Diferencias entre-el resultado

contable y el fiscal:

Efecto fiscal de la inflacién

Diferencia entre la depreciacién
contable y la fiscal

Gastos no deducibles

Provisiones :

(Pérdida) utilidad contable por
valuacion de inversiones

Primas en depésito
Otros, neto

Utilidad 'ﬁsc_al

Amortizacion de pérdidas fiscales

de ejercicios anteriores
Resultado fiscal
Tasa de PTU

| PTU causada

{Miles de pesos)

2011 2010

ISR PTU ISR PTU
(10,369) (10,369)  (1,659) - (1,659

G361} - (2,222) .

(58 (52) -
2,020 2,020 3522 3.522
3,567 3,567 1374 7374
(384)  (334) 243 243
1,100 1,100 (694) (694)
9459 11955 - 6,750 7.869
1,974 7889 13262 16,655

(1.974) - (13.262) .
. 7,889 . 16,655
10% 10%

789 1,665

En la siguiente hoja se presenta en forma condensada, el célculo del IETU por el eJCI'CICIO
2011 y 2010. , ‘

(Continda)




92
BUP‘A MEXICO, COMPANIA DE SEGUROS, S. A.DE C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto informacion de acciones)

2011, 2010
Ingresos fiscales _ : $ 754,867 611,205
Menos: ‘ '
Deducciones por gastos 732,849 589,358
Deduccion por inversiones adquiridas en 2008 - 41
Basepara [ETU 22018 21,806
Tasa - _17.5% _17.5%
IETU a cargo 3,853 3,816
Menos acreditamientos: g
ISR acreditado por némina y aportaciones ‘
de seguridad social 3,853 2,908 .
Inversiones adquiridas hasta el 31 de s ‘ ‘
 diciembre de 2007 - _ l 5 15

IETU causado _ $ ' 893

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones 51gmﬁcat1vas
de los activos y paswos del ISR y PTU diferido, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
detallan a continuacién.

2011 2010

ISR PTU ISR PTU
Activos (pasivos) diferidos: :

‘Valuacién néta de inversiones . (115) (38) 73 24
Pagos anticipados : (131) 44y . (115 (3 8)
Primas en dep6sito . - 1,116 372 - 786 262
Comisiones por devengar . 8,074 2,692 5,593 1,864
Provisiones ' - 3,821 0 1273 4902 1,634
Pérdida fiscal : 3,866 - 4,315 -
Otros EE - 1.801 027 (926) 152

Activo diferido, neto $ 18,432 5,282 14,628 3,898

{Continia)
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El (crédito) cargo a los resultados del ejercicio 2011 ‘y 2010, por el reconocimiento del activo
por ISR y PTU diferido fue de $(5,188) y $1,206 respectivamente.

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la administracién considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los
activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la administracién -
considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas
v las estrateg1as de planeacion. El saldo al 31 de diciembre de 2011 de la pérdida fiscal del
gjercicio 2009 pendiente amortizar por $12,888 ($I4 384 al 31 de diciembre de 2010),
prescribe en el afio 2019.

Capital contable-
(a)  Estructura del capital contable-

En resoluciones adoptadas fuera de asamblea de accionistas del 3 y 29 de diciembre
de 2009, los accionistas realizaron aportaciones para futuros aumentos de capital en
efectivo por $15,363 y $23,272, respectivamente. Durante el 2010, ambas aportacmnes
fueron traspasadas al capital social variable mediante la emlslon de acciones de la
serie“M” por la misma cantidad. : -

En resolucmnes adoptadas fuera de asamblea de accionistas del 27 de abril de 2011,

los accionistas realizaron aportaciones para futuros aumentos de capital en efectivo por
$34,628 La Institucién estd en proceso de obtener la autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico para incrementar su capital social fijo, por lo tanto dichas
aportaciones no han sido traspasadas al capital social correspondiente.

Después de los movimientos antes mencionados, el capital social al 31 de diciembre de
2011 y 2010 esta integrado por 91,259 acciones ordinarias, nominativas, sin expresién
de valor nominal, divididas en dos series; 52,623 del la serie “E”, que corresponde a la
porcién fija, y 38,636 de la serie “M”, que corresponde a la porcién variable,
integramente suscritas ¥ pagadas

(Contintia)
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Capital mﬁzimb pagado-

- Las instituciones de seguros deberdn contar con un capital minimo pagado por cada

operacion o tamo que les sea autorizado, el cual también es determinado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Al 31 de diciembre de 2011, la Institucion tiene cubierto el capltal minimo requerido
que asciende a $7,714 equivalentes a 1,704,243 unidades de inversién (UDI, que es una
unidad de cuenta cuyo valor se actualiza por la inflacién y se determina por el Banco

' Central) valorizadas a $4.526308, que era el valor de la UDI al 31 de diciembre de

2010.

Restricciones al capital contable-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, de la utilidad neta del ejercicio deberé
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2011 1a reserva legal
asciende a § 1,333 cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

Unicamente los dividendos que se paguén a los accionistas que excedan de la "Utilidad

Fiscal Neta" estaran sujetos a un pago de ISR.

De conformidad con disposiciones de la Comisi6n, la utilidad por valuacién de
inversiones, registrada en los resultados del ejercicio, no serd susceptible de
distribucién a los accionistas en tanto no se efectlie la enajenacién de dichas
inversiones, asi como los activos por impuestos diferidos que se reglstren en resultados
derivado de la aplicacién de la NIF D-4, -

Pérdida integral-
Durante los afios terminades el 31 de diciémbre de 2011 y 2010 ho existieron partidas
que, de conformidad con las reglas aplicables, tuvieran que llevarse directamente al

capital contable, por lo.que la pérdida integral equivale a la perd1da neta del ejercicio,
que se presenta en los estados de resultados.

(Continta)
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(14) Compromiso y contingencias-

(2)

(b)

©

(@)

La Institucién celebrd un contrato de arrendamiento en enero de 2009 por el inmueble
en el que se ubican sus oficinas con vencimiento en enero de 2014 con el cual sustituyd
los dos contratos celebrados en afios anteriores. La renta se incrementa en funcién a la
variacion del INPC, el cargo a resultados por este concepto ascendm a $2,662 en 2011

y$1, 821 en 2010, aprommadamente

La Institucién se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del
curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su
situacion financiera, y resultados de operacién futuros.

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tfiltima declaracién del ISR
presentada. : ‘

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas estdn sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanio a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
se utilizardn con o entre partes independientes en operaciones comparables.

‘

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios v rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademds del cobro del impuesto y accesorios que

correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las

cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

(Continua)
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(15) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Circular Modificatoria 56/11-

Con fecha 28 de diciembre de 2011 fue publicada en el Diario Oficial de lé Federacién la
circular Modificatoria 56/11 de la Circular Unica de Seguros que establece los siguientes
cambios en la oportunidad y forma del registro contable de ciertas cuentas:

a)

b)

‘Respecto a las operaciones por concepto de primas de reaseguro tomado de las que
deriven siniestros, gastos de ajuste, comisiones o compensacionés, participacién de
utilidades, reservas técnicas y demds conceptos aplicables conforme a las disposiciones
vigentes, las Instituciones y Sociedades Mutualistas tendran la obligacién de solicitar a
las Instituciones cedentes la informacién relativa a dichas operaciones de manera -
mensual a fin de que su registro contable se realice a més tardar al mes siguiente en el
que se hayan efectuado, lo anterior, en términos de lo previsto en el articulo 104 de la
Ley. Anteriormente la confirmacion. por parte del reasegurador podia tardar como
minimo 3 meses. Lo senalado anteriormente entrard en vigor a partir del 1° de enero de
2013.

Se modifica el Anexo 12.1.1., respecto al contenido de las siguientes cuentas: (V)
derechos sobre pdlizas por cobrar (i1) recargos sobre primas por cobrar, (iii) comisiones
a agentes sobre recargos y (iv) recargos sobre primas, los cuales son aplicables para
gjercicios que inicien a partlr del 1 de enero de 2012, para quedar como sigue:

1. Se registrardn los derechos de poliza por la emisién v se traspasarén a tesultados
los importes devengados conforme al periodo de la vigencia de las pélizas de
seguros y no conforme al cobro de las mismas.

- 1. Se registrardn los importes de recargos por pago fraceionado de primas de Seguros

pendientes de cobro y se traspasaran a resultados los importes devengados
conforme al periodo de la vigencia de las pdlizas de Seguros y no conforme al
cobro de las mismas. : :

lit.  Se registrardn los importes correspondientes de la participacién a los agentes de
seguros en los recargos por pago fraccionado de primas. Esta cuenta se afectara
conforme a la NIF C-9. ,

iv. Se registrardn los recargos autorizados para el pago de prima de seguros
fraccionada en parcialidades durante el periodo de vigencia de las poélizas de’
Seguros.

(Contintia)




_ 27
BUPA MEXico, COMPANIA DE SEGUROS, S. A. DE C. V.
Notas a los Estados_Financieros
(Miles de pesos)

La Institucion espera que no existan efectos financieros por la adopcion de este nuevos
criterios contables.

Mejoras a las NIF 2012

En diciembre de 2011 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 20127, que
' contlene modificaciones’ puntuales a algunas NIF. Las mejoras que generan cambios
contables son las siguientes:

» NIF A-7 “Presentacién y revelacién”- Modifica y adiciona ciertos pérrafos para
aclarar los requerimientos de revelacién respecto a los supuestos clave utilizados al
cierre del periodo contable, en la determinacién de las estimaciones contables que
implican incertidumbre con un riesgo relevante de ocasionar ajustes importantes “en el
valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo contable siguiente. Estas
mejoras entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2012 y su aplicacién es de forma retrospectiva.

~ e NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”- Requiere la presentacion del

- efectivo restringido dentro del rubro de “efectivo y equivalentes de efectivo”, siempre
que la restriccidn expire dentro de los doce meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera o en el transcurso del ciclo normal de operaciones de la entidad.
Si la restriccién expira en fecha posterior, se debe presentar en el activo a largo plazo
y denominarse “efectivo y equ1valentes de efectivo restringidos”. Esta mejora entra en
vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de' 2012 y su apl1cac1on
es de forma retrospectiva. :

La admmlstracmn estima que las mejoras a las NIF no generaran efectos financieros
importantes. -




